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interanual eses Segun el nuevo informe del Banco Central, se muestra un escenario externo positivo por la constante disminucion de la inflacion, destacando Estados
Unidos con indicadores bajo lo previsto. La economia estadounidense muestra un proceso de normalizacion monetaria, con variaciones en los precios del
petroleo y del cobre. En general las tasas de interés de largo plazo se encuentran levemente mas bajas, por otro lado, el dolar se revalorizo.

El Imacec dio a conocer el exiguo crecimiento en la economia aumentando en un 0,1% respecto al afio anterior. Se registra el crecimiento de la mineria y el
comercio en menor medida. Asi mismo, el Imacec no minero presenté una disminucién anual del 0,7%, mientras que en términos desestacionalizados
crecio un 0,1%. Analizando por actividad, la produccion de bienes aumentd 2,2% influido por la mineria y el resto de los bienes, no obstante, la industria
estuvo en bajada. El comercio presentd un aumento de 4,3%, mientras que los servicios cayeron un 1,8%, ambas medidas interanuales.
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PANORAMA INVERSIONISTA

Aunque por momentos, algunos mercados de la industria inmobiliaria han mostrado sefiales de recuperacion, observamos que el sector sigue sin poder

despegar definitivamente hacia una recuperacion estructural y lo que hemos visto responde mas bien a aislados brotes verdes.

.' A pesar de las diferentes propuestas provenientes de asociaciones gremiales y de las ganas de las autoridades de turno, seguimos lejos de ejecutar
0 medidas de real apoyo que permitan mejorar la delicada situacion del sector residencial.

5,91 /o v Paralelamente, continda la incertidumbre en cuanto a reformas tributaria y de pensiones por lo que el mercado de capitales sigue debilitado en cuanto a

TPM (Junio 2024) cobertura y profundidad. Esta situacion ha gatillado la no renovacion de algunos de los principales fondos de renta inmobiliaria a nivel local, lo que sin duda

esta generando oportunidades para quienes dispongan de liquidez y aquellos que buscan diversificar portafolios de inversion.
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**Valores de transacciones de inmuebles industriales, de oficinas y renta residencial informadas por el Conservador de Bienes Raices de Santiago.
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OFICINAS

El mercado de oficinas en Santiago contempla varias transacciones de edificios completos, distribuido en el sector
nor-oriente de Santiago. Las principales comunas que albergan estos edificios son Huechuraba y Las
Condes, con una suma de 905.421 UF, representando el segundo mercado con mayor inversion. Respecto al
semestre previo, podemos observar un aumento de 17% en el monto total, distribuidos en mas de 500.000 UF en
Ciudad Empresarial y 270.000 UF aproximado en Las Condes, particularmente en el submercado de El Golf con la
destacada transaccion del edificio Alcantara. Existe un comportamiento en tendencia en Ciudad Empresarial,
donde el uso de edificios de oficina esta convirtiéndose en un uso académico, estas son las universidades de San
Sebastian, Diego Portales y la Autbnoma, ubicando mas sedes de estudio en el mismo sector.

INDUSTRIAL

El mercado industrial se posiciona en el primer lugar en cuanto a volumen de transaccién, se registra un
aumento de un 130% en comparacion al semestre pasado, alcanzando una suma de 1.700.457 UF,
distribuidos principalmente en las comunas de Pudahuel, Quilicura y Conchali, en ese orden. Entre ellas, se
identifican compraventas ubicadas en el sector de Enea, destacandose un centro logistico de Campos de Chile
Avanzapark por un monto de 567.272 UF y con una superficie construida aproximada de 26.000 m2. Por otro lado,
en la comuna de Quilicura, se registra la transaccion de una empresa ubicada a un costado de la Ruta 5, con un
terreno cercano a los 70.000 m? y poco mas de 32.000 m? construidos, sumando un valor de 392.900 UF. Cabe
mencionar un par de ventas de terrenos industriales que totalizan 423.000 UF, destinados para un Data Center y
un centro de bodegaje.

MULTIFAMILY

La inversion en Multifamily en el ultimo tiempo, se ha llevado las miradas por su constante crecimiento y estable
proyeccion a futuro, sin embargo, este semestre muestra un nivel menor en cuanto a cantidad de transacciones.
Se registra una sola compraventa de un edificio en la comuna de La Cisterna, en la cual, el activo se vende por
parte de su desarrollador, pasando a manos del fondo de inversion. El activo fue adquirido por Inversiones
Santander Asset Management, por un monto de 247.588 UF, con un total de 330 unidades aproximadamente.

PROYECCIONES FUTURAS

Para lo que resta de 2024 seguiremos siendo testigos de cierta estabilidad en los mercados de oficinas,
industrial y retail en cuanto a vacancia y tarifas, aun cuando se aproxima un importante ingreso de
metros cuadrados, que el mercado debiera ser capaz de absorber sin grandes dificultades. Por el lado
Multifamily, creemos que los niveles de vacancia se mantendran cercanas a las cifras actuales, pero,
considerando que la situacién econémica general del pais no logra recuperarse del todo, seguiremos
viendo ajustes en los valores de arriendo.
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*Los Caprates corresponden a cifras promedio
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**Transacciones registradas en el Conservador de Bienes Raices de Santiago,
mayores a 30.000 UF, entre los meses de Noviembre y Abril 2024.
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PUBLICACION DE CUSHMAN & WAKEFIELD RESEARCH
Cushman & Wakefield (NYSE: CWK) es una empresa global, lider en servicios
inmobiliarios corporativos que brinda valor excepcional tanto a ocupantes como
propietarios de bienes raices. Cushman & Wakefield es una de las firmas mas
grandes de servicios inmobiliarios con aproximadamente 52.000 colaboradores
en cerca de 400 oficinas y de 60 paises. En 2022, la compaiiia tuvo ingresos

Hacia 2025 visualizamos un repunte paulatino de las inversiones, dado principalmente por la
posibilidad de tomar posiciones en algunos activos que, en otras condiciones de mercado, no
estarian disponibles. Los cambios regulatorios sobre los limites a la inversién en activos
alternativos y la liquidaciéon de algunos Fondos de Inversion daran otro impulso favorable en
cuanto a nimero de transacciones en el mediano plazo.

SAMIR CUMSILLE
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por $10.1 mil millones de délares a través de sus principales lineas de servicio;
administracion de proyectos, administracion de propiedades e instalaciones,
alquiler, mercados de capital, valuacion, servicios de asesoria entre otros.
Conozca mas en: www.cushmanwakefield.com y siganos en Twitter:
@CushWake.
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Otro aspecto positivo que hemos observado los ultimos dias se refiere a la exitosa colocacion de bonos
de los actores que han salido a buscar financiamiento, confirmando que el mercado sigue confiando a
largo plazo en el negocio inmobiliario.

y es presentada sin garantia o representacion en cuanto a su exactitud.



